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Zinsprognosen (UBS AG)

Um den Zins der amerikanischen 10-Jahres-Staatsanleihe zu
prognostizieren, werden in dieser Arbeit sowohl univariate DFA- und
Kalman-Filtermodelle als auch multivariate MDFA-Filtermodelle erstellt
und analysiert. Das Ziel ist die PrognosegUte der Zielvariable US Treasury
fUr einen Trend in einem, drei und sechs Monaten zu maximieren. Dies
wird durch Testen der Modelle auf Out-of-Sample und durch Auswertung
der Performance erreicht. Als Performancemass gilt das GUtemass Hit-
Ratio.

Bei der DFA- und MDFA-Analyse werden zahlreiche Kombinationen der
Parametereinstellungen gebildet. Um Performance zu maximieren,
versucht man dabei mit Hilfe eines Algorithmus fUr ein bestimmtes In-
Sample die besten Filtereinstellungen zu finden. Da historische Daten zur
Verfligung stehen, werden diese in mehrere In-Sample bzw. Out-of-
Sample unterteilt. Somit entstehen rollierende Modelle mit verschiedenen
In-Sample-Datenlangen, welche auf die entsprechenden Out-of-Samples
getestet werden. Davon werden Hit-Ratios und deren Mittelwerte fUr
einen Trend in einem, drei und sechs Monaten berechnet. Um die
Signifikanz des Hit-Ratios nachzuweisen, werden fUr die Mittelwerte der
Hit-Ratios 95-Prozent-Vertrauensintervalle ermittelt.
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Umlaufrendite der 10-jahrigen amerikanischen
Staatsanleihe mit einem sinkenden Trend.
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