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Diese Bachelorarbeit befasst sich mit dem Anpassen der multivariaten
stochastischen Differentialgleichung eines multivariaten Ornstein-
Uhlenbeck-Prozesses (MVOU-Prozess) zum Handeln mit verschiedenen
Assetklassen.

Zuerst wird die Theorie der einzelnen Kennzahlen erklart, welche im
Laufe der Arbeit fr die Analyse des Portfolio verwendet wird.
Anschliessend wird der Aufbau des Modells des MVOU-Prozesses
beschrieben und wie die optimalen Parameter aufgrund der vorhandenen
Daten numerisch mit einer linearen Regression erhalten werden.

Da Asset Daten nicht unbedingt einen konstanten Durchschnitt haben,
werden sie Uber ihren Langzeitdurschnitt auf ihren relativen
Levellberschuss transformiert. So wird das veranderliche Level eliminiert
und die transformierten Daten schwingen um einem konstanten
Durschnitt. Diese transformierten Daten kdnnen zum Fitten des Modells
verwendet werden. Ein einfaches autoregressives Modell mit variablem
Drift wird fir Prognosen des Langzeitdurchschnitts eingefuhrt.

Somit entsteht ein multivariates Framework, welches mehrschrittige
Prognosen Uber beliebig viele Zeithorizonte errechnet. Dieses Framework
wird mit dem Risk Appetite Indikator (RAl) von ENISO Partners AG als
nicht investierbares Asset erweitert, um die Prognosen zu verbessern.
Um eine optimale Allokation der investierbaren Assets zu erhalten,
werden die zeitabhéngigen Gewichte eines maximum Sharpe Ratio
Portfolios analytisch Uber eine Optimierungsfunktion in einer
geschlossenen Losung hergeleitet.

Die Performance des Modells wird mit verschiedenen Parametrisierungen
getestet. Die Backtests der Portfolios werden mit einer Walk-Forward-
Analyse Uber einen Zeithorizont vom 01. Januar 2004 bis 21. August
2015 durchgefihrt. Als Benchmark dient das Tangency Portfolio der
Markowitz Portfoliotheorie.

Die Resultate zeigen, dass die Performance des multivariaten
Frameworks mit den verwendeten Parametern den Benchmark nach
BerUcksichtigung der Transaktionskosten nicht schlagt. Sowohl die
jahrlichen Returns sowie auch die Sharpe Ratios sind kleiner.
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