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Carry trading strategies in currency markets

Carry Trading ist eine der beliebtesten Devisenhandelsstrategien. Das Ziel
dieser Arbeit ist das Anwenden und Analysieren des Ansatzes von Man
AHL (Baz et. al. (2015)) unter Verwendung der G10 Wahrungen und des
3 Monat Libors. Die Carry Trading Strategie ist gut dokumentiert und
unter verschiedenen Marktteiinehmer weit verbreitet.

In einem ersten Schritt wurde die Strategie mit simulierten Daten, welche
auf Basis des CHF/USD Wahrunsgpaars generiert wurden, getestet und
das Carry-Signal analysiert. In einem zweiten Schritt wurde die Strategie
auf ein Portfolio mit allen 45 méglichen G10 Kombinationen angewendet.
Die Resultate zeigen, dass Carry unter den richtigen Marktkonditionen,
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stabilem Zinsumfeld und Anstieg des Wahrungspaares profitabel sein 9
kann. Der Deutsche Bank Currency Harvest Index, welcher einen M .
ahnlichen Ansatz verfolgt, performt im Vergleich zum Man AHL Ansatz Jorg Osterrieder

Uber den gewahlten Analysezeitraum ein wenig besser.
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