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Trend following strategies in currency markets

Momentum Handelsstrategien werden in der akademischen Literatur
ausfuhrlich beschrieben und von Hedgefonds, Vermdgensverwaltern
sowie Eigenhandlern benutzt. Baz et al. (2015) beschreiben eine
Momentum Strategie fUr unterschiedliche Anlageklassen. Mit einer
geometrischen Brownschen Bewegung als Modell fur den Wechselkurs
beschreiben wir die Motivation und den Hintergrund von jedem Schritt
der Berechnung ausfuhrlich.

FUr die praktische Umsetzung bendtigte Parameter werden theoretisch
hergeleitet und Abweichungen zur Formel vonBaz et al. (2015) werden
aufgezeigt. Das Handelssignal wird als Kombination von exponentiell
geglatteten Mittelwerten gebildet, welche jeweils einen unterschiedlichen
Zeithorizont abdecken. Wir begriinden, wie die optimalen Zeithorizonte
ausgesucht werden kénnen. Zudem testen wir die Strategie an den
globalen Wahrungsmarkten. Dies beinhaltet die Unterkategorien G10-,
Schwellenland- und Kryptow&hrungen. Es werden ein Zeitreihen-Portfolio
und ein Durschnitts-Portfolio untersucht.

Es zeigt sich, dass flUr die traditionellen Fiat-Wahrungen das Zeitreihen-
Portfolio am besten geeignet ist. FUr die Kryptowadhrungen hingegen ist
das Durschnitts-Portfolio besser geeignet. Die Momentum Strategie
erreicht hdhere Sharpe-Ratios bei Wahrungen, die volatiler sind. Deshalb
ergibt sich bei den Schwellenland- und den Kryptowahrungen ein
besseres Resultat als bei den G10-Wahrungen. Dies ist die erste
umfassende Studie, die sowohl statistisch aufzeigt, wie solche Strategien
in der Industrie gebildet werden, als auch empirische Resultate fir ein
grosses Universum von Wahrungen, inklusive Kryptowahrungen, liefert.
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Exponentiell geglattete Mittelwerte der
Lange 8 (hellblau) und 24 (dunkelblau)
angewandt auf geometrische
brownsche Bewegung.
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Momentum Strategie Backtest flr
Kryptowa&hrungen in einem
Durschnitts-Portfolio.
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