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Regime Switching Portfolio Strategies in Shiny

In dieser Arbeit wird ein systematischer Investitionsansatz verfolgt,
welcher auf einer Reihe von regelbasierten Handelsstrategien beruht.
Investitionsentscheidungen basieren hierbei nicht auf Emotionen,
sondern werden ausschliesslich anhand vordefinierter Regeln getroffen.
Die Performance eines solchen Handelssystems lasst sich anhand
historischer Daten Uberprifen und erdffnet somit die Moglichkeit, Risiken
transparent zu messen und zu steuern. Zusétzlich kann aufgrund der
Skalierbarkeit des Systems in verschiedene Anlageklassen gleichzeitig
investiert werden.

Um die Performance dieses Systems mit einem Benchmark zu
vergleichen, wird dazu eigens ein systematisches Handelssystem
implementiert und analysiert. Das Handelssystem besteht hierbei aus drei
Kernaspekten. Der erste Kernaspekt wurde bereits in der vorangehenden
Projektarbeit erarbeitet und besteht aus der Entwicklung vier
verschiedener Strategien (Mean-Reversion und Momentum), welche auf
zehn Indizes angewendet werden. Der zweite Kernaspekt besteht in der
Identifizierung von Volatilitdtsregimen, wodurch je nach Volatilititsphase
zwischen den entsprechenden Strategien gewechselt werden kann. Der
dritte Kernaspekt befasst sich mit der Konstruktion diversifizierter
Portfolios, indem vier verschiedene Gewichtungsmethoden untersucht
werden. Zur interaktiven Analyse und Darstellung der Resultate wird
mittels Shiny (R-Package) eine Web-Applikation erstellt. Die
Performanceevaluation erfolgt anhand der Rendite, Volatilitét, Sharpe-
Ratio, max. Drawdown, Value at Risk, Expected Shortfall und
Diversifikationsgrad. Hierbei wird auch Uberprift, welcher der
Kernaspekte erfolgreich ist und ob eine Kombination dieser Ansétze
lohnenswert scheint.

Die erzielten Ergebnisse zeigen, dass alle drei Ansétze
erfolgsversprechend sind und durch die Kombination der Ansatze
verglichen zum Benchmark ein deutlich profitableres und defensiveres
Portfolio konstruiert werden kann.
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Beispiel einer Ubersicht der
Portfolioanalyse in der erstellten Web-
Applikation.
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Beitrag verschiedener implementierter
Ansétze und Kermnaspekte zur
Portfolioperformance.
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