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Lebensversicherungen mit optimaler Index-
Partizipation

Die Aktienindexpartizipation von Lebensversicherungsprodukten
entspricht oftmals der Optionsstrategie eines Bull Call Spread. In der
vorliegenden Arbeit wird anhand eines konkreten
Lebensversicherungsprodukts die entsprechende Ausgestaltung
dieses Bull Call Spread untersucht. Es wird geprift, ob die Wahl der
beiden Ausiibungspreise noch verbessert werden kann. Die Analyse

beinhaltet auch Grenzwerte des Bull Call Spreads, einschliesslich Diplomierende
digitaler Optionen, Covered Call Writing und einer Vielzahl anderer Philipp Biirchler
Investitionsmoglichkeiten. Die Analysen werden mittels historischer Carl Gansli

Finanzdaten tber den Zeitraum von Marz 2012 bis Méarz 2022
durchgefiihrt. Aufgrund der Datenqualitat werden dabei die
zugrundeliegenden Optionspreise mit der Black-Scholes-
Optionspreisformel indirekt aus der impliziten Volatilitdt berechnet. Um
aussagekraftige Ergebnisse zu gewahrleisten, wird der Einfluss der
historischen Entwicklung des Index im Analysezeitraum so gut wie
maoglich herausgefiltert. Dies ist nétig, da nicht vorausgesetzt werden
kann, dass sich die gute Indexperformance der letzten 10 Jahre in der
Zukunft wiederholt. Es stellt sich heraus, dass die aktuelle
Ausgestaltung des Bull Call Spread fur den zugrundeliegenden Index
zwar bereits gut gewahlt ist, aber noch etwas verbessert werden kann.
Die Empfehlung dieser Arbeit ist, die beiden Ausiibungspreise leicht zu
verschieben, sodass die Optionsstrategie einem Covered Call Writing
ahnlicher wird.
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